Coca-Cola, Boeing, IBM, Procter and Gambel, DuPont, Nike, Pfizer, Wal-Mart,
Visa apod. Jde o prosty pramér cen akcif vybranych firem, pficem? tento
okruh se pravidelné méni s tim, jak se nové a nové firmy dostavaji na vysluni a
ziskavaji vahu v americké ekonomice (napf. s rozvojem IT). A naopak, nékteré

. s .

ustupuji, pripadné zanikaji, eventualné fuzuji s jinymi.

61.2  Diverzifikace

Vyhnout se snaze ,hrat si” s trhem byva zakladem investi¢niho
Uspéchu. Hlavnim nastrojem k omezeni rizika, ze prodélame, je v3ak
diverzifikace - tedy rozdéleni portfolia (nakoupenych investic) do nékolika
druh a titull. Portfolio, které namichame jako koktejl riznych investic, zdédi
svij charakter pfedevdim po pouzitych pfisadach: Cim vice rizikovéjsich, tedy
kolisavéjsich investic do néj pfidame, tim vyssi celkové riziko bude v nasem
portfoliu. Napfiklad ¢im vice to bude akcif, tim bude nase portfolio ,zivéjst,
vice se bude hybat jeho hodnota. A to smérem nahoru i dold.

Vétsina z nas obycejnych smrtelnik( bude z pohledu celého svého
majetku sestavovat urcitym zplsobem vyvézené portfolio. Nam podobny
investor s konzervativnéjsim pristupem bude sméfovat vétSinu svého
majetku do bezpecnych obligaci nebo na penézni Ucty. Jen mensi ¢ast potom
mUZe umistit do akcif, které sice nabizf vyhlidku na mnohem vyssivynos, avsak
i vySsi riziko pfipadné ztraty. Nic na tom nemeénf skute¢nost, Ze na skutecné
dlouhodobém horizontu portfolio rozmisténé mezi vice dynamickych
(rozuméj akciovych) tituld témér vzdy vydéldva vice. Pro¢ ta opatrnost?
Za prvé, mlZe nastat atypicka situace. Za druhé, co kdyZ budeme &ast penéz
nelekané potrebovat dive?

CiM VICE ROZUMITE FINANCNIM TRHUM,
TiM MENE PRAVDEPODOBNE UDELATE
VELKOU CHYBU, KTERA VAS SRAZI
NA KOLENA.

- DAVID FUTRELLE, FINANCNI ANALYTIK
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OBRAZEK 10 PRIKLADY MOZNEHO PORTFOLIA PRO DLOUHODOBEJS) INVESTICI (cca 10 - 15 LET)

PORTFOLIO PORTFOLIO PORTFOLIO
KONZERVATIVNI VYVAZENE DYNAMICKE

mPENEZENT UETY mPENEENT UETY m PENEZNT OCTY

[l OBLIGACE W OBLIGACE M OBLIGACE

AKCIE AKCIE AKCIE

.0

Cimvice mdme nakoupenych bezpecnychnastroj (vklady nabankovni
Ucty, obligace, ev. tfeba doplnkové penzijni spofeni), tim vice hovorime
o tzv. konzervativnim investicnim portfoliu. Cim vice je vynosnéjsich
a rizikovéjsich nastroji (pro zjednoduseni hovofme o akciich, které
jsou nejcastejsi formou takové investice), tim vice hovofime o portfoliu
dynamickém.

V nasem priikladu jsou investice rozlozené nasledovné (viz tabulka).
Procentudlnf rozloZzenf portfolia mezi rlzné druhy investi¢nich nastrojl

se v investi¢nim jazyce nazyva alokace portfolia.

TaBULKA 1 SLoZENT (ALOKACE) TRI ROZNYCH PORTFOLI

penézni Ucty obligace akcie
konzervativni portfolio 30% 50% 20%
vyvazené portfolio 20% 40% 40%
dynamické portfolio 10% 45% 45%

Typ portfolia by si mél kazdy stanovit podle dvou parametr(
zminénych na za¢atku této kapitoly (investi¢niho horizontu a rizika). Cim del3f
ma investi¢ni horizont a &m vice snese rizika, tim vice by mél jit do akcil.
Cimmaé horizont kratsfa ¢fm méné rizika snese, tim by mél byt konzervativngjs.

Lze si to predstavit jako rovnici o dvou neznamych ¢i jesté |épe jako maticl.
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